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Itflop. Dimensioni eccessive e scarsa documentazione

La finanza creativa
non ripete il successo

mas Correval'anno 2001 quando
la Scip 1, 1a prima operazione di
cartolarizzazione degli immobi-
li degli enti previdenziali, venne
* presentataagli investitori.La cre-
azione di Giulio Tréemonti consi-
steva nell’emissione di bond ga-
rantiti dal patrimonio immobilia-
re, chegli enti trasferivano alla
societa Scip senza corrispettivo
(e con comprensibili mugugni
dei presidenti € dei Comitati di
vigilanza sull’erosione della ri-
servatecnica): 26.157abitazionie

264immobilinon abitativiper ol-
tre 5 miliardi. Grazie anche agli
scontiagliinquilini (che andava-
no dal 30% al 38%) fu un succes-
s0,ibond puntualmente rimbor-
sati e si realizzod anche un attivo
di quasi 1,6 miliardi:

Presidenti e Comitati d’indi-
rizzo degli otto enti previden-
ziali- avevano tuonato contro
I'esproprio dellaro enorme pa-

trimonio immobiliare, soste-’
“nendo che veniva messa in for-

se lariservatecnica.

ConScip 2]e cose sono andate
diversamente (si veda 'articolo
qui a fianco). Partita a fine 2002,
aveva obiettivi pilt ambiziosi: ol-
tre 62mila immobili, di cui10mi-
la non abitativi. Proprio la reale
situazione di questiultimi & stata
forse sottovalutata dal Consor-
zio G, che aveva vinto la gara
perlavenditamasenza poter esa-
minare afondoladocumentazio-
ne: orarappresentano, in valore,

,1140% dell'invenduto.

Nel 2005, per rimborsare i
bond, il Governo avevagiadovu-
to ricorrere a un prestito-ponte
che ha fatto lievitare gli interes-
si,ela Corte dei conti aveva bac-
chettato pill volte la conduzione
delle operazioni.
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